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Innowacje na rynku finansowym zwigzane z rozwojem nowoczesnych technologii
(FinTech) stanowig wyzwanie dla instytucji zajmujacych si¢ regulacjami w tym sektorze. Z
jednej strony stanowig one duzag szans¢ na rozwo6j rynku finansowego i co do zasady sa
korzystne dla jego uczestnikow, dajac im mozliwos¢ otrzymywania bogatszej, tatwo
dostepnej 1 bardziej spersonalizowanej oferty. Z drugiej jednak strony rozwdj FinTech
generuje ryzyka dla konsumentéw wynikajace z takich czynnikéw jak wysoki poziom
skomplikowania nowych rozwigzan finansowych, brak odpowiednich umiejetnosci
cyfrowych wielu konsumentow , zagrozenie dla prywatnosCi i cyberprzestgpczo$é czy
wreszcie niedostateczna regulacja. Z natury rzeczy regulacje prawne zwykle stanowig
odpowiedzZ na juz powstale problemy, a nie je poprzedzaja.

Zagrozenia te sg dostrzegane przez prawodawcow i instytucje nadzorcze na poziomie
krajowym, jak 1 migdzynarodowym. Potrzebe wprowadzenia regulacji chronigcych interesy
konsumentéw zagrozonych rozwojem FinTech widza rowniez instytucje Unii Europejskiej.
Znajduje to wyraz w szeregu dokumentow o charakterze niewiazacym, jak i aktach prawnych.
Wybrane z nich zostang przedstawione w niniejszej publikacji. Jej celem jest ustalenie, jakie
istotne ryzyka dla interesow konsumenta w zwigzku z rozwojem FinTech zidentyfikowaty
unijne instytucje oraz jakie dzialania zmierzajagce do przeciwdzialania tym zagrozeniom
podjety w ostatnich latach Iub planuja podja¢ w najblizszym czasie.

Jednym z pierwszych aktow prawnych wprowadzonych na poziomie europejskim,
a dotykajacym w istotnym zakresie problematyki zwiazanej z FinTech byta tzw. Dyrektywa

PSD 2, ktérej przepisy implementowano do polskiego systemu prawnego poprzez przyjecie

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ushug
platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajgcej dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE
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ustawy o ustugach platniczych oraz niektorych innych ustaw?. Przedmiotem PSD 2 jest
przede wszystkim wprowadzenie kategorii ,,dostawcy ustug bedacego osobg trzecig” — third-
party payment service provider (TPP). Tym samym dopuszczono nowg grup¢ podmiotow do
procesu realizacji ustug ptatniczych. Jest to niezmiernie istotna zmiana, ktéra ma zapewnic
klientom mozliwo$¢ szerszego wyboru ustlugodawcy przy korzystaniu z ustug platniczych.
TPP otrzymaly mozliwo$¢ §wiadczenia nowych typoéw ushug: inicjowania platnosci (Payment
Initiation Service; PIS) oraz dostepu do informacji o rachunku (Account Information Service;
AlS). Podmioty te zostaty jednak obj¢te obowigzkiem uzyskania odpowiednich uprawnien w
formie zezwolenia lub wpisu do rejestru — w zaleznos$ci od rodzaju $wiadczonych ustug.

Jednoczes$nie dopuszczenie do $wiadczenia ustug platniczych nowej kategorii
podmiotow wigze si¢ z konieczno$cig ograniczenia zwigzanego z tym ryzyka dla
konsumentoéw. Jest to roOwniez uzasadnione wzrostem liczby ptatno$ci elektronicznych oraz
realizowanych przy pomocy urzadzen przeno$nych iinnych rodzajow ustug platniczych
czesto nieobjetych regulacjami normatywnymi, W zwigzku z ktérym identyfikowano liczne
naduzycia i zagrozenia ochrony konsumentow. Stad w dyrektywie zawarto regulacje
chronigce ich interesy, w szczeg6lnosci poprzez zawe¢zenie kryteriow odpowiedzialnosci za
dokonywane transakcje platnicze do przypadkéw przez nich zawinionych®. Zakres ochrony
konsumenta ulegl rozszerzeniu rowniez w zwigzku ze zmiang zasad $wiadczenia ustug pod
wzgledem bezpieczenstwa platnosci. Szczegodlnie istotne znaczenie ma tu wprowadzenie tzw.
silnego uwierzytelnienia ptatnosci, jak rowniez zmniejszenie kwoty limitu odpowiedzialno$ci
platnika za nieautoryzowane transakcje platnicze realizowane przy uzyciu instrumentu
ptatniczego ze 150 do 50 euro limitu. Tym samym istotnemu zmniejszeniu ulegt zakres
odpowiedzialnos$ci konsumenta.

Z cala pewnosciag nowa regulacja ma ogromny wptyw na rozwdj FinTech. Z jednej
strony moze stworzy¢ konkurencje¢ dla instytucji bankowych, ale jednocze$nie doprowadzié
do nawigzania lub rozszerzenia wspotpracy pomiedzy bankami a firmami FinTech. Duzym
wyzwaniem bedzie dopuszczenie nowych podmiotow do wrazliwych baz danych oraz

przekonanie konsumentoéw do korzystania z ustug firm niebedacych bankami.

i rozporzqdzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajgcej dyrektywe 2007/64/WE (Tekst majacy znaczenie dla EOG)
Dz.U. L 337 z 23.12.2015.
Z Ustawa z dnia 10 maja 2018 r. o zmianie ustawy o ustugach plamiczych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
2 2018r., poz. 1075)
% W. Szpringer, Kierunki regulacji sektora fin-tech na rynku ustug finansowych, Osrodek Badan i Analiz
Systemu Finansowego Alterum 2017, s. 54.
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Jednoczesnie nowe regulacje stanowig powazne wyzwanie, gldwnie techniczne, dla
samych bankow. Niektore wymogi przewidziane przez dyrektywe wymagajg bowiem
wdrozenia nowych rozwigzan, przede wszystkim w zakresie bezpieczenstwa informacji oraz
narzedzi uwierzytelniajacych.

Dotychczas wprowadzone regulacje nie sa zdaniem unijnych instytucji wystarczajace,
réwniez z punktu widzenia ochrony praw i interesow konsumentéw. Dowodem tego jest
Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,,.Cyfryzacja i innowacyjne
modele biznesowe w europejskim sektorze finansowym — skutki dla zatrudnienia i klientow”
(opinia z inicjatywy whasnej) (2017/C 246/02) z 26 kwietnia 2017 r.* Przedstawiono w niej
mozliwosci 1 zagrozenia dla konsumentow, ktore maja zwigzek z cyfryzacja ustug
finansowych. Wsréd zagrozen wymieniono przede wszystkim  skomplikowany,
nieprzejrzysty, trudny do zrozumienia i ryzykowny charakter niektérych nowych produktow,
niewystarczajacg informacj¢ na temat produktow 1 zwigzanych z nimi ryzyk, brak
wystarczajacej regulacji oraz kontroli dzialan nowych podmiotéw w sektorze, niepewnos¢
prawa, ewentualng dyskryminacje lub wykluczenie niektérych grup konsumentéw oraz brak
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa informatycznego. W zwigzku tym Komitet wskazal,
ze ,,wyzwania izagrozenia dla konsumentdw zwigzane z cyfryzacja ustug finansowych
powinny zosta¢ doktadnie zbadane w planie dziatlania dotyczacym detalicznych uslug
finansowych oraz przez grupe zadaniowa ds. FinTech, przy zagwarantowaniu Scistej
koordynacji dziatan DG JUST i DG FISMA, w szczeg6lnosci w odniesieniu do kwestii
ochrony konsumentow, np. W zakresie okreslenia, jakiego rodzaju dane powinny by¢
wykorzystywane do oceny zdolnosci kredytowej, sposobu zapewnienia zrozumienia
informacji przedkontraktowych oraz skutecznej kontroli tozsamosci danej osoby w procesie
jej sprawdzania.” Zaproponowano rowniez wprowadzenie ,,znaku jako$ci”, ktory stanowitby
swego rodzaju certyfikat wiarygodnosci finansowania spotecznego, zwickszajacy poziom
zaufania migdzy uzytkownikami tego systemu. Wreszcie zarekomendowano wzmocnienie

aktywnos$ci w sferze edukacji finansowej oraz umiejetnosci cyfrowych.

* Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,,Cyfryzacja i innowacyjne modele biznesowe w
europejskim sektorze finansowym — skutki dla zatrudnienia i klientéw” (opinia z inicjatywy wiasnej)
Dz.U. C 246/8 z 28.7.2017



Co ciekawe EKES podkreslit takze, ze ,cyfryzacja nie moze nigdy zastapi¢ dobrych
spersonalizowanych porad udzielanych przez wykwalifikowanego ludzkiego doradce”,
w zwigzku z czym konieczne jest utrzymanie przez banki sieci oddziatow.

Istotne znaczenie ma takze dokument, do ktérego odwotano si¢ w powotanej wyzej
opinii EKES, tj. Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Banku Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu
Regionow ,,Plan dziatania w sprawie detalicznych ushug finansowych: szersza oferta i lepsze
produkty” z 23 marca 2017 r.°>. W dokumencie tym przedstawiono dziatania podejmowane w
celu stworzenia jednolitego unijnego rynku detalicznych ustug finansowych, ktérego cecha
byloby oparcie na technologii, gwarantujacej konsumentom najlepsze oferty, przy
jednoczesnym zapewnieniu im odpowiedniej ochrony. Plan ten zostal przygotowany
w zwigzku z opublikowang w 2015 r. przez t¢ samg instytucj¢ Zielona Ksiega w sprawie
detalicznych ustug finansowych ,,Lepsze produkty, szerszy wybdr i wigksze mozliwosci

dla konsumentow i przedsic;biorstw”6

. W obu tych dokumentach podkreslono znaczenie
budowania zaufania konsumentéw 1 wzmacniania ich pozycji na krajowym 1 unijnym rynku
finansowym. Jak wskazano w Komunikacie z 23 marca 2017 r., ,, UE podjeta juz istotne kroki
w kierunku stworzenia konkurencyjnego i bezpiecznego unijnego rynku detalicznych ustug
finansowych ”. Wsrod nich wymieniono zapewnienie ochrony konsumenta przy korzystaniu
z ustug kredytowych, jak i1 dokonywaniu inwestycji. Jednocze$nie podkreslono, ze ,, wiele
tych srodkow prawnych jest jednak nadal stosunkowo nowych, w zwigzku z czym nie
osiggnely one jeszcze swojego petnego wplywu”, aczkolwiek sektor finansowy podlega
réwniez ogdlnym unijnym przepisom o ochronie konsumentow.

W Komunikacie z 23 marca 2017 r. wymieniono takze konkretne dziatania, ktore
Komisja Europejska planuje podja¢c. Wigkszo$¢ z nich ma zmierza¢ do stworzenia wspolnego

rynku ustug finansowych i1 umozliwienia klientom korzystania z jak najszerszej oferty ustug.

Jednak niektore proponowane rozwigzania majg zwigzek z rozwojem FinTech.

® Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionoéw z dnia 23 marca 2017 r. Plan dzialania w sprawie
detalicznych ustug finansowych. szersza oferta i lepsze produkty COM(2017) 139 final

® Zielona Ksiega w sprawie detalicznych ustug finansowych Lepsze produkty, szerszy wybér i wigksze mozliwosci
dla konsumentéw i przedsiebiorstw, Komisja Europejska COM(2015) 630 final
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Nalezg do nich m. in. podniesienie jakosci 1 zwigkszenie wiarygodnosci internetowych
porownywarek ustug finansowych, jak réwniez monitorowanie ryzyk zwigzanych ze
sprzedaza ustug na odleglo§¢ oraz ewentualna zmiana wymogéw w tym obszarze,
dotyczacych w szczego6lnosci udzielania informacji. Zatem rowniez Komisja dostrzega
koniecznos¢ weryfikacji dotychczas obowigzujagcych wymogoéw, majacych na celu
ograniczenie ryzyk wynikajacych z asymetrii informacyjnej w relacjach pomiedzy firmami z
sektora finansowego z konsumentami.

Scisle nakierowany na problematyke rozwoju FinTech byt niedawny Komunikat
Komisji Europejskiej z 8 marca 2018 r. ,,Plan dzialania w zakresie technologii finansowej: w
kierunku bardziej konkurencyjnego i innowacyjnego europejskiego sektora finansowego™”.
Przedstawiono w nim wyzwania, ktére niosg ze sobg innowacje technologiczne, W
szczegolnosci kwestie dotyczace cyberprzestgpczosci, ochrony danych, integralnosci rynku
oraz ochrony konsumentow i inwestorow, wskazujac, ze nieuwzglednienie tych wyzwan
moze prowadzi¢c do podwazenia zaufania 1 zachwiania stabilnosci catego systemu
finansowego. Wskazano rowniez na zagrozenia wynikajace z powstawania nowych typow
aktywow finansowych, jak chociazby kryptowalut, ktore tacza si¢ z ryzykiem zmiennosci
kursu i naduzy¢. Zagrozenia te sg przedmiotem rozmoéw i konsultacji, zmierzajacych do
odpowiedniego dostosowania unijnych regulacji do pojawiajacych si¢ potrzeb. Ponadto
Komunikat wskazuje na pozytywne aspekty rozwoju FinTech i szanse dla konsumenta, takie
jak utatwienie dostgpu do ustug finansowych, ich usprawnienie, zautomatyzowanie procesOw
i poszerzenie ich dostgpnosci. Komisja zapowiedziala rowniez powotanie unijnego
laboratorium FinTech, ktore ma zapewni¢ mozliwos$¢ rozwoju nowych technologii, dyskusji,
obserwowania szans 1 zagrozen. Komunikat nie odnosi si¢ jednak $cis$le do ochrony
konsumenta, nie daje réwniez wytycznych w tym kierunku; wskazuje jednak na pewne
zagrozenia zwigzanego z rozwojem FinTech oraz sugeruje prowadzenie dalszych dziatan

nadzorczych i organizacyjnych.

" Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regiondw. Plan dziatania w zakresie technologii finansowej:
w Kierunku bardziej konkurencyjnego i innowacyjnego europejskiego sektora finansowego COM(2018) 109
final
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Istotnym osiggni¢gciem Komisji jest powotanie grupy zadaniowej ds. technologii finansowej
(FTTF), ktoérej zadaniem jest analiza innowacji technologicznych oraz formutowanie
koncepcji niwelowania zagrozen i wspierania pozytywnych praktyk w tym obszarze. Grupa ta
moze stanowi¢ wazny element procesu prawodawczego na szczeblu unijnym.

Rozwdj FinTech oraz wynikajgce z niego szanse i zagrozenia sg rowniez przedmiotem
zainteresowania Parlamentu Europejskiego. Przyktadem jest Rezolucja z dnia 17 maja 2017 r.
w sprawie FinTech: wplyw technologii na przysziosé¢ sektora finansowego®. W dokumencie
tym wskazano na istotng role zrownowazonego podej$cia pomiedzy ,regulacja instytucji”
a ,,regulacjg dziatalnosci” oraz podkreslono, ze wszelkie zmiany w prawie powinny przede
wszystkim zabezpieczaé i wspiera¢ konsumentéw w procesie transformacji.

Zwrocono rowniez uwage na zagrozenia bezpieczenstwa konsumentow poprzez ryzyko
atakow cyfrowych, brak ciggloéci dziatania systemow, kradziez tozsamosci, czy tez brak
wystarczajacej wiedzy 1 Swiadomosci konsumenta.

W zwigzku z powyzszym wezwano Komisje Europejska do stworzenia europejskiej strategii
udostepniania danych oraz planu funkcjonowania technologii finansowej dla bezpieczenstwa
konsumentéw 1 zarzadzania przez nich danymi osobistymi. Shlusznie zatem Parlament
Europejski jako kluczowy obszar wymagajacy interwencji instytucji europejskich (a nastepnie
krajowych) zidentyfikowal bezpieczenstwo informatyczne, w tym w zakresie danych
osobowych.

W dokumencie Parlamentu zwrocono takze uwagg na konieczno$¢ zastosowania
analogicznych regut ochrony konsumenta jak w przypadku standardowych ustug
finansowych, niezaleznie od formy i kanalu korzystania przez konsumenta z ustug. Wydaje
si¢ to uzasadnione, aczkolwiek istnieje ryzyko, ze objecie firm FinTech regulacjami
analogicznymi jak w przypadku podmiotow mocno zakorzenionych na rynku finansowym
doprowadzi do ograniczenia tempa ich rozwoju. Wydaje sig, ze instytucje europejskie maja
swiadomo$¢ tego, iz nadmierna regulacja w obszarze FinTech nie jest zjawiskiem
pozadanym, szczegdlnie wobec duzej konkurencji ze strony firm z panstw stosujacych bardzo
ograniczone dziatania regulacyjne. Otwarte pozostaje jednak pytanie, czy juz samo Objecie
firm FinTech obowigzkami analogicznymi jak w przypadku bankéw, cho¢by tylko w zakresie

ochrony konsumenta, nie zahamuje ich rozwoju.

®Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie FinTech: wplyw technologii na
przysztosé sektora finansowego (2016/2243(INI))
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Parlament podkreslit takze wage wzmocnienia jakosci doradztwa finansowego dla
konsumentéw. W dokumencie wezwano réwniez europejskie urzg¢dy nadzoru do weryfikacji
oraz analiz dokonywanych wraz z podmiotami z sektora prywatnego, obejmujacych procesy
technologiczne oraz dziatania konkurencyjne, celem eliminacji ryzyk i wsparcia rozwoju

pozytywnych aspektow innowacji.

Kolejng instytucja unijng, ktéra postawita sobie za zadanie ksztattowanie rynku
finansowego z uwzglednieniem FinTech jest Europejski Urzad Nadzoru Bankowego. W 2017
r. EUNB przeprowadzit konsultacje w celu okreslenia gtownych problemoéw 1 propozycji
dziatah w tym obszarze. Nastepnie opublikowano ,,Mape drogowa FinTech®”, zawierajaca

podsumowanie tych konsultacji oraz zapowiedzi dalszych dziatan EUNB.

W obszarze ochrony konsumenta naleza do nich w szczego6lnosci: usunigcie obszaréw
niedostatecznej regulacji, zapewnienie jednolitej ochrony konsumenta we wszystkich
panstwach cztonkowskich i okreslenie wtasciwego sposobu prezentacji informacji o ustugach
finansowych dla konsumentow. Ostatni z tych elementow wydaje si¢ szczegdlnie istotny, a
przy tym stosunkowo tatwy do wprowadzenia. Jednocze$nie ujednolicenie obowigzkoéw
informacyjnych na obszarze Unii Europejskiej jest niezbedne dla wprowadzenia unii
bankowej, ktora stanowi kluczowe wyzwanie w ramach integracji europejskiej w najblizszych
latach.

Ponadto w 2019 r. EUNB dokona oceny mozliwosci zastosowania tzw. Dyrektywy
ADRY do dzialalnosci firm FinTech, a takze zagrozenia wykluczeniem finansowym w
kontekscie stosowania algorytmoéw big data. Nalezy rowniez wskazaé, ze EUNB podejmuje
szereg biezacych dzialan w celu ochrony interesow konsumentéw, obejmujacych w
szczegblnosci publikowanie opinii i1 zastrzezen, m.in. w zakresie ryzyk zwigzanych z obrotem

kryptowalutami.

° The EBA’s FinTech Roadmap conclusions from the Consultation on the EBA’s approach to financial
technology (fintech), European Banking Authority, 15 marca 2018

1% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/11/UE z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie alternatywnych
metod rozstrzygania sporow konsumenckich orvaz zmiany rozporvzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy
2009/22/WE (dyrektywa w sprawie ADR w sporach konsumenckich) Dz.U. L 165 z 18.6.2013
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Podsumowanie

Z przedstawionych dokumentéw opublikowanych przez poszczegélne instytucje Unii

Europejskiej wynika, ze dziataniom podejmowanym przez nie w celu ochrony konsumenta w

zwigzku z rozwojem FinTech towarzysza nast¢pujace zalozenia:

1.

Rozw¢j FinTech jest zjawiskiem pozytywnym, mogacym przyczyni¢ si¢ zaréwno do
polepszenia pozycji konsumenta na rynku ustug finansowych jak i rozwoju
europejskiego wspolnego rynku.

Regulacje w obszarze FinTech powinny by¢ wprowadzane w bezposrednim zwigzku
Z dziataniami zmierzajacymi do stworzenia unii bankowej, z uwagi na dazenie do
innowacyjnego charakteru wspolnego rynku.

Rozwo6j FinTech wymaga zabezpieczenia interesow konsumentéw na rynku ustug
finansowych na obszarze Unii Europejskiej.

Konsument powinien mie¢ zagwarantowany okreslony poziom ochrony w kazdym
panstwie czlonkowskim, nie mniejszy niz w swoim kraju.

Na poziomie wspdlnotowym regulacji wymagaja w szczeg6lnosci kwestie dotyczace
przeciwdziatania cyberprzestepczosci, ochrony danych osobowych, zapewnienia
konsumentom odpowiedniej informacji o ustugach finansowych oraz przeciwdziatania
zagrozeniu wykluczenia finansowego, a W zakresie przedmiotowym uregulowanie
obrotu kryptowalutami.

Istotng role w procesie regulacji FinTech pelnig organy nadzorcze, ktore majg
stanowi¢ zrodio informacji na temat postepow poszczegdlnych panstw cztonkowskich
w tym obszarze.

Zrédtem wiedzy na temat potrzeb regulacyjnych zwigzanych z rozwojem FinTech
bedzie rowniez laboratorium FinTech utworzone przez Komisje Europejska, a takze
sami uczestnicy rynku, zapraszani do udziatu w konsultacjach.

W celu osiggnigcia powyzszych celéw instytucje unijne muszg wspotdziatac,
wymieniajac si¢ doswiadczeniami oraz informacjami o zidentyfikowanych potrzebach

regulacyjnych.



Cele stawiane przez instytucje unijne sg bardzo zrdéznicowane. Niektore z nich sa
sformutowane w sposdb ogdlnikowy i1 trudno ustali¢c, w jaki sposdb miatyby zostaé
osiggniete; przyktadem tak okreslonego celu jest poszerzenie wiedzy i $wiadomosci
konsumentéw. Z kolei niektére zadania sg okreSlone konkretnie, a ich wdrozenie w
stosunkowo krétkim czasie jest realne i przypuszczalnie stosunkowo mato skomplikowane;
nalezy do nich np. stworzenie poréwnywarki ofert ustug ptatniczych czy wdrozenie
certyfikatow wiarygodnosci ustugodawcow. Wydaje si¢ jednak, ze problemem najpilniejszym
do rozwigzania jest zapewnienie bezpieczenstwa rozumianego jako ochrona przed

cyberprzestepczoscia, a takze ochrona danych i prywatnosci.

Istotne jest przy tym, aby odpowiedzialno$¢ za zapewnienie odpowiednich standardow w
tym obszarze nie cigzyla wylacznie na bankach czy innych firmach z sektora finansowego,
lecz by rowniez instytucje panstwa byly odpowiednio przygotowane do przeciwdziatania
naduzyciom w tym zakresie. Wydaje si¢, ze aktualnie to whasnie po stronie organéw wiladzy
publicznej brak dostosowania do wyzwan zwigzanych z innowacjami finansowymi jest
najbardziej widoczny.

Niezmiernie istotnym elementem poszczegdlnych kierunkow dzialania instytucji
europejskich jest dostosowanie proponowanych rozwigzan do potrzeb zwigzanych ze
stworzeniem unii bankowej. W tym kontekscie kluczowe znaczenie ma to, czy tworzenie
wspoOlnych regulacji bedzie miato charakter rozszerzajacy (obowiagzki przedsiebiorcow z
r6éznych panstw cztonkowskich beda zrownywane poprzez ich rozszerzenie), czy tez zostanie
stworzony catkowicie nowy, wspélny system regulacji, dostosowany do potrzeb
rozwijajacego sie rynku i wdrazanych innowacji. Dotychczasowe komunikaty w tym zakresie

s3 niejasne.

Katowice, listopad 2018 r



